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The One-Fund Solution 单一基金解决方案

什么是开始进行指数投资的最佳方式？ 财经媒体已经爱上了ETF，并且投资者被大量的信息轰炸认为ETF是最好的工具。 是
的，对于专业顾问和经验丰富的投资者，它们通常都是。 但对于刚入门的投资者来说，ETF通常是一个糟糕的选择。 我们
认为初学者应该保持简单，而Tangerine Investment Funds（以前称为ING DIRECT Streetwise投资组合）是小投资者建立全球多
元化指数组合的最简单和最具成本效益的方式。

Tangerine Investment Funds是2008年推出并在线销售的指数共同基金系列。（它们不是由顾问或通过折扣券商提供的。）有三
种平衡型基金包含各种股票和债券组合，第四种基金是100％股票：

The Tangerine Investment Funds
Balanced Income 

Portfolio
Balanced  
Portfolio

Balanced Growth 
Portfolio

Equity Growth  
Portfolio

Canadian bonds 70% 40% 25% 0%

Canadian stocks 10% 20% 25% 50%

U.S. stocks 10% 20% 25% 25%

International stocks 10% 20% 25% 25%

Source:  Tangerine

The Tangerine Investment Funds是加拿大唯一一家跟踪最流行的股票和债券指数的基金系列单一基金产品。 此前投资者需
要三到四个单独的指数基金来建立全球组合， 现在他们可以通过Tangerine Balanced Portfolio实现同样的资产组合。

使用单一的平衡基金有几个好处。 一个是便利：投资者不需要管理一个包含多个移动部分的投资组合，这对新手来说是一
个福音。 更重要的是，一个单一基金的解决方案消除了鼓动人们调整资产配置的诱惑。 Vanguard的研究发现，在2008年金
融危机和随后的五年中，单一基金投资组合缺乏灵活性（有时候被视为缺点）实际上是一种优势：

“尽管流行的金融媒体分析人士有时嘲笑这些投资过于简单或通用，但这种策略实际上可能有助于避免投资者面对其
投资组合面临的最隐秘的风险之一：他们自己的行为......投资者缺乏能力， 调整他或她的投资组合，并对市场事件作
出反应 - 特别是在市场动荡时期 - 研究显示显然这不是一种损害; 相反，这是一个关键的积极特征。“

1 Stephen M. Weber, Most Vanguard IRA investors shot par by staying the course: 2008–2012, Vanguard Investment Strategy Group, May 2013.

http://www.tangerine.ca/en/investing/investment-funds/index.html
http://canadiancouchpotato.com/model-portfolios/
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Tangerine Investment Fund 里面有什么？

Tangerine Investment Fund 包括四种资产类别的混合：加拿大债券，加拿大股票，美国股票和国际股票。投资组合的每
个部分都与一个著名的第三方指数挂钩。

债券部分基于DEX Universe债券指数，其中包括约1,200个加拿大债券。 （与所有类似基金一样，Tangerine Investment 
Fund仅包括一个有代表性的样本。）该指数约为联邦，省，市和机构的70％政府债券以及30％的公司债券，期限从1年
到25年不等，平均期限约10年。所有债券都是“投资级别”，这意味着它们违约的可能性极低。

加拿大股票持有量基于S＆P / TSX 60指数。这包括加拿大60家最大的上市公司，覆盖加拿大股票市场的约75％。大约三
分之一的指数由大型银行和其他金融机构组成，另外四分之一是能源生产商（石油和天然气）。

标准普尔500指数用于美国股票。它为500家公司提供服务，覆盖美国股票市场的80％左右，这是世界上规模最大，最广
泛的多元化市场。该指数包括信息技术，医疗保健和消费品零售商的重要持股，这些在加拿大市场都很缺乏。

国际股权部分基于MSCI EAFE指数，该指数跟踪北美以外发达国家超过900只股票。该指数涵盖了每个国家大约85％的
可用股票。其中约三分之二的股份在欧洲（主要是英国，法国，瑞士和德国），约三分之一在亚太地区（主要是日本
和澳大利亚）。

“但ETF更便宜！”

指数投资者敏锐地意识到成本，许多人指出，Tangerine Investment Funds的管理费用率（MER）为1.07％。虽然这是平均加
拿大平衡基金成本的一半左右2，但与通常成本在0.20％至0.50％之间的ETF或TD e-Series基金组合相比，它相对较高。

不过，以美元计算这些百分比很重要：对于投资组合小的投资者，MER的差异可能并不重要。对于每1,000美元投资，MER
的额外10个基点（0.10％）每年只需要1美元。对于数十年的大额投资组合，即使MER的几个基点也能产生显着的效果。但
是当一个投资组合很小 - 甚至是一个最大的TFSA可能低于35,000美元时 - 这一影响比许多人意识到的要少。

此外，就整体成本（包括交易佣金和行政费用）而言，Tangerine Investment Funds甚至可能会出现。这是因为1.07％的MER是
唯一与ING DIRECT资金相关的成本。相比之下，ETF投资者通常每笔交易支付10美元的佣金。在一些券商中，这些佣金在
较小的账户上甚至更高（19美元到29美元）。大多数折扣券商还会在低于某个最低限额的情况下向RRSP收取年费（对于
25,000美元以下的帐户通常为100美元加税）。如果客户没有做足够的交易，有些甚至会收取闲置费用。低管理费的ETF可以
轻松消除这些额外成本。

我们用一个投资者的例子说明了这个想法，其中有一笔2万美元的RRSP：

Streetwise Balanced  
Portfolio

Balanced ETF  
Portfolio

Account size $20,000 $20,000

MER (%) 1.07% 0.20%

Estimated annual MER ($) $214 $40

Estimated annual commissions @ $10 $0 $80

Estimated annual account fee $0 $113

Total cost $214 $233
Source:  PWL Capital

2 Morningstar Global Fund Investor Experience 2013 Report

The One-Fund Solution

http://canadiancouchpotato.com/2012/07/30/comparing-the-costs-of-index-funds-and-etfs/
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Tangerine Investment Funds提供了许多可操作性带给小投资者的好处，来证明他们相对ETF稍高的管理费还是物有所值：

轻松设置帐户
折扣券商需要新客户的大量文件工作。Tangerine Investment Funds入门要容易得多：如果您已经拥有客户账户，可以在10分
钟内在线完成开设新的投资账户。对于与Tangerine Investment Funds没有关系的投资者来说，这个过程稍长一些，但它几乎
可以在线上完成。 （有关完整的详细信息，请参阅下面的“如何在Tangerine Investment Funds开户”。）

无需学习如何交易
通过ETF投资意味着学习如何与折扣经纪商进行交易：这往往是对新手的威胁，而且错误可能很昂贵。通过Tangerine投资基
金，您可以通过更方便用户的Tangerine网站进行所有供款和提款。

每月一笔供款
ETF通常不可能进行预授权的月度供款：每次添加资金时都需要手动购买新股。这是不方便和昂贵的，特别是如果一个投资
组合包含多个ETF并且每月的投资额较小。 TD e-系列互惠基金没有交易佣金，但可能需要制定多个系统投资计
划。Tangerine Investment Funds客户可以设置一个每周，每两周或每月自动储蓄计划，最低只需25美元。

自动重新平衡
如果您使用多个ETF或指数共同基金，重新平衡需要您监控您的投资组合并使用电子表格进行计算。这也意味着你需要严格
纪律来在资产上涨后出售资产并购买其他价值下跌的资产。Tangerine Investment Funds都不必要做这些，因为它们每季度都
会自动重新平衡。

客户支持
包括Questrade和虚拟经纪商在内的一些折扣券商已经吸引投资者使用免佣金ETF，但客户服务可能参差不齐。请记住，折扣
券商只有当投资者频繁交易时，才能赚钱，所以他们可能不会倾向于支持坚持无佣金ETF的小投资者。相比之下，Tangerine
拥有出色的客户支持记录，他们的互惠基金代表经过专门培训以解答有关指数投资的问题。

如果你已经有了Tangerine的储蓄账户，你应该知道银行和互惠基金部门是分开的。 如果您对您的投资基金有疑问，
银行代表可能无法为您提供帮助。 直接致电Tangerine客户服务热线：1-877-464-5678。

结合Tangerine Investment Funds和GIC

Tangerine系列最积极的成员是股票增长投资组合，这是100％的股票。

大多数投资者 - 尤其是那些没有太多经验的投资者 - 不能承受全部股票投资组合的波动性，所以我们通常不建议将股票
投资组合作为单一基金的解决方案。但是，如果您不介意进行一些额外的维护，则可以考虑将其与GIC阶段分期结合
使用以降低您的成本。

例如，您可以将60％的资金投入股票增长投资组合，并使用其他40％投资建立5年期GIC阶段分期，而这些投资组合也
可以通过Tangerine Investment Funds购买，而不是使用平衡投资组合。由于GIC不收取管理费，因此可以将总体成本降
至0.64％，同时保持平衡投资组合中存在的股票和固定收益组合。

然而，有一些权衡。首先，股票增长投资组合是加拿大股票的一半，因此它不像平衡型投资组合那样在全球范围内多
元化，只将三分之一的股票分配给加拿大。其次，增加一个GIC阶段分期意味着更多的工作：每一个GICs到期时，你
将不得不购买一个新的五年GIC来维护阶段分期策略。最后，再平衡是困难的。如果您的互惠基金价值暴跌，您需要
等到GIC到期或向账户中添加新资金才能恢复原来的目标组合。

The One-Fund Solution

http://www.tangerine.ca/en/faq/banking/asp/index.html
http://www.tangerine.ca/en/faq/banking/asp/index.html
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如何在Tangerine开户？
使用Tangerine开设投资基金账户非常简单，几乎所有的流程都可以在线完成。

第一步：选择账户类型

The Tangerine Investment Funds可以在非注册账户，免税储蓄账户，RRSP或RRIF中购买。第一步取决于您是否是
现有的Tangerine客户：

如果您是现有的Tangerine客户，请访问www.tangerine.ca并使用您的客户号码和PIN登录。然后点击“开立新帐
户”标签：

如果您不是Tangerine的现有客户，请访问www.tangerine.ca并点击“注册账号”标签：

在下一个页面，您要选择哪种账户类型，选择“投资”：

下拉菜单栏，您将被要求在投资资金账户（未注册），TFSA，RRSP或RRIF之间进行选择。选择你想要的并点
击“立即投资”：

第二步：提供您的个人资料

您将被要求提供您的姓名，地址，电话号码，SIN卡号码和就业信息。如果您是现有的Tangerine客户，其中一些已
经为您填写。

The One-Fund Solution

http://www.tangerine.ca/en/
http://www.tangerine.ca/en/
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第三步：完成投资者问卷调查

接下来，您将填写一份简要问卷，询问您的年龄，收入，净值，投资知识水平，风险承受能力，投资目标和时间
范围。Tangerine将使用这些信息来推荐最适合您的目标和风险状况的投资基金。例如：

注：互惠基金经销商必须让投资者填写此类风险问卷，以确保他们提出适当的建议。例如，如果您指出“我的目标
是从我的投资中获得收入，而我不太关心资本增值，”Tangerine不会允许您投资股票增长投资组合，即使这是您想
要的基金。如果您因任何原因不同意Tangerine的建议，请致电客户服务部门讨论您的情况。如果他们确信您了解
风险，他们将覆盖默认选择。

第四步：入账新账户

下一步是安排初始存款。如果您已经是一名Tangerine银行客户，您可以立即链接您的一个支票或储蓄账户，并从
那里转账。如果您还不是客户，则需要用支票存入您的初始资金以建立与其他银行账户的链接。 （Tangerine需要
实物支票来验证您的身份。）

您也可以安排将现有的RRSP或TFSA账户中的现金转入您的新Tangerine基金。如果您的现有账户包括互惠基金，股
票，债券或其他证券，这些账户将在2-6周内以现金出售，并将所得款项以现金方式发送给Tangerine。 （如果您将
资金从一个RRSP或TFSA转移到另一个同类账户，则不会产生税务后果。）转账表格需要签名，因此必须传真至
1-877-464-7797或邮寄至Tangerine，3389 Steeles Avenue East, Toronto, Ontario, M2H 3S8。

现在您将被要求设置自动储蓄计划，每周，每两周或每月为您的帐户添加新的资金。无论您选择的频率如何，最低
金额为25加元。这是可选的，但强烈建议：自动储蓄计划是扩大您的投资组合的最佳方式。

The One-Fund Solution
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第5步：签署披露文件

最后，您将被要求签署互惠基金账户条款和客户关系披露文件。如果您已经是Tangerine客户，则可以通过电子方式
接受此协议。如果您不是客户，则需要通过传真或邮件发送。

哪些投资组合适合您？

根据您对投资者问卷的回答，Tangerine将选择最合适的投资基金。你应该理解这个决定背后的原因，并且要知道每个投资组
合内在的风险水平。

你承担风险的能力取决于你的投资视野和你的收入的稳定性。如果您连续储蓄25年，或者如果您是高级公务员，则可以将大
部分投资组合保留在股票中。但是如果您过几年就要退休，或者如果你是一名拿佣金的销售人员，你应该持有固定收益投资
的比例更高。

这些指导原则在考虑为您的投资期限进行适当的股票分配。 （您可以根据您的收入保障性增加或减少这些建议。）我们已
经注意到每个Tangernine投资基金的大致时间范围：

Investment horizon (years) Maximum equity allocation Tangerine Investment Fund

0-3 0%

4 10%

5 20%

6 30% Balanced Income Portfolio

7 40%

8 50%

9 60% Balanced Portfolio

10 70%

11-14 80% Balanced Growth Portfolio

15-19 90%

20+ 100% Equity Growth Portfolio

Source:  Larry Swedroe, The Only Guide You’ll Ever Need for the Right Financial Plan, Bloomberg (2010)

投资者需要考虑他们愿意承担风险。当你的投资组合下跌时，你有多恐慌，因为它不可避免地会下跌？ 25％的下降会让你
失眠吗？以下是在不放弃投资计划的情况下根据您可以承受的损失程度确定投资组合的权益分配的指导方针。您能够接受的
大致损失针对每种Tangerine投资基金：

Maximum loss you’ll tolerate Maximum equity allocation Tangerine Investment Fund

5% 20%

10% 30% Balanced Income Portfolio

15% 40%

20% 50%

25% 60% Balanced Portfolio

30% 70%

35% 80% Balanced Growth Portfolio

40% 90%

50% 100% Equity Growth Portfolio

Source:  Larry Swedroe, The Only Guide You’ll Ever Need for the Right Financial Plan, Bloomberg (2010)

The One-Fund Solution

http://www.amazon.ca/gp/product/1576603660?ie=UTF8&tag=canacoucpota-20&linkCode=as2&camp=15121&creative=390961&creativeASIN=1576603660
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有时你的能力和愿意承担风险将会彼此冲突。例如，您可能有20年的时间范围，但仍不愿意接受超过25％的损失。在这种
情况下，一定要谨慎行事，选择你最愿意承受的风险水平。

Tangerine投资基金的表现如何？

指数投资者应该预期他们的投资组合的表现会落后于他们的基准，其数额大致等于基金收取的费用。由于Tangerine投资基金
的管理费为1.07％，因此期望它们可以追踪大约相当的指数基准是合理的。

为了验证这个想法，我们将三种平衡基金与基于指数数据的假设投资组合进行了比较（见下表）。我们每季度对这些指数组
合进行重新平衡以匹配Tangerine投资基金使用的频率。

Balanced Income Index  
Benchmark

Balanced Index  
Benchmark

Balanced Growth Index  
Benchmark

DEX Universe Bond Index 70% 40% 25%

S&P/TSX 60 Index 10% 20% 25%

S&P 500 Index 10% 20% 25%

MSCI EAFE Index (net div.) 10% 20% 25%

正如以下业绩数字所显示的，Tangerine投资基金在扣除费用后，在指数组合的回报方面做得很好。

1-Year Return 3-Year Annualized Since Inception

Tangerine Balanced Income Portfolio 6.76 6.00 4.62

Balanced Income Index Benchmark 7.82 7.18 5.71

          Difference -1.06 -1.18 -1.09

Tangerine Balanced Portfolio 13.96 8.17 4.83

Balanced Index Benchmark 15.12 9.24 5.91

          Difference -1.16 -1.07 -1.08

Tangerine Balanced Growth Portfolio 17.66 9.14 4.92

Balanced Growth Index Benchmark 18.90 10.21 5.92

          Difference -1.24 -1.07 -1.00

Sources:  Tangerine, Dimensional Returns 2.0, Morningstar. Inception date measured from first full month (February 2008). Period ending March 31, 2014.

一个理想的起点

随着投资者财富增长并获得经验，他们可能会超过Tangerine投资基金：从折扣经纪券商账户中使用ETF将显着降低
成本并且从长远来看更加灵活。但只有一小部分加拿大人有自己的时间，能力和倾向来妥善维护ETF投资组合。对
于大部分人来说，Tangerine投资基金是一个理想的起点。事实上，我们认为ETF适合投资组合高达10万美元的投资
者。这些单一基金解决方案的广泛多样化，相对较低的成本和简单性是进行指数投资的理想途径。

The One-Fund Solution




